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REDUGAO DA JORNADA DE TRABALHO: IMPACTOS ECONOMICOS E
FINANCEIROS

PRINCIPAIS IMPACTOS

 Reducgao da jornada: Transicao de 44 para 42 horas semanais e, posteriormente, para 40
horas, com dois dias de descanso remunerado e sem reducao salarial.

« Aumento dos custos trabalhistas: Estimativa de elevagcado de aproximadamente 10% nos
custos da mao de obra afetada, considerando a necessidade de reposicdo das horas
trabalhadas.

» Pressao sobre a rentabilidade: Embora o impacto sobre o faturamento seja relativamente
limitado, a reducao do EBITDA e do lucro liquido podera ser significativa, especialmente em
empresas intensivas em mao de obra.

« Acucar e etanol: Entre os setores mais expostos, com folha de pagamento equivalente a
12%—-15% da receita. Operagbes continuas e necessidade de reorganizagdo de turnos
poderao ampliar os custos.

» Proteinas e frigorificos: Aumento relevante dos custos operacionais, com destaque para
aves e suinos. A dificuldade de contratacdo de trabalhadores podera comprometer a
capacidade produtiva.

» Producgao de graos: Exposicéo relativamente menor, com impactos estimados entre 1,6%
e 2,9% do EBITDA, favorecida pela menor intensidade de mao de obra.

e Industria de alimentos e bebidas: Impactos heterogéneos, dependendo da estrutura
operacional, das margens e da capacidade de repassar custos aos pregos.

« Valuation e acesso ao crédito: A eventual compressao estrutural do EBITDA podera
reduzir o valor econdmico das empresas, elevar indicadores de alavancagem e pressionar a
capacidade de pagamento das dividas.
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A redugdo da jornada de trabalho podera pressionar estruturalmente as margens
operacionais, especialmente em setores intensivos em mao de obra e com menor capacidade
de repasse de custos.

Nesse cenario, a preservagdao da rentabilidade e da competitividade dependera de trés
prioridades estratégicas:

Eficiéncia Operacional | Preservacao de Margens | Otimizagcao da Estrutura de Capital

Fonte: BTG Pactual Research (16/10/2026). Impactos estimados em regime de implementacao integral, com

base nas projegbes de 2027. Analise estratégica: Camara Capital.




Camara
Capital Co.

CAMARA CAPITAL CO.

Estratégia « Capital - Execucao

A Camara Capital Co. assessora empresarios e grupos
econdmicos no acesso aos mercados de capitais e a fontes de
financiamento nacionais e internacionais, combinando estratégia,
estruturacao e execucao de alto nivel.
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Este material possui carater exclusivamente informativo e ndo constitui recomendacéo de investimento ou aconselhamento
financeiro. Informagées obtidas de fontes consideradas confiaveis, sujeitas a alteragbes sem aviso prévio.
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